TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 3

Zagadnienia zawarte w teécie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 28 wrzesnia 2012 roku.

28 pazdziernika 2012
Warszawa

Tre$¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem

praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody

Komisji Nadzoru F inansowego,
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V¥ 1. Prawa do akcji spditki WWW notowane sa na Gieldzie
PapierOw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggiych. Na podstawie ponizszych zleced
ztozonych w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé
kurs zamkniecia.

K'G'LL%CD
Kurs poprzedniego zamkniecia: 4,20
Kurs otwarcia: 4,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
soo 500 4. 77 2.0005000
o0l .500 4,25 1.000%00¢
el 000 4,22 1.500 1009
ol -000 4,21 500 5°0
A. 4,22;
4,23;
4,24 ;
D. 4,25.

T 2. Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, zlecenia maklerskie wazne tylko w dniu
*—;;> ich przekazania na Gieitde, to zlecenia maklerskie z
oznaczeniem waznogci:

A. limit aktywaciji;—

@. waznos&é sesyjna jedynkowa;
. waznoS¢ domyslna;—

ﬁi do kofica sesji gietdowej.

v 3. Spog&rdd nizej wymienionych, wskaz stwierdzenie
nieprawdziwe w odniesieniu do spdiki akcyjnej:

A. statut spdiki akcyjnej powinien byé& sporzgdzony
— w formie aktu notarialnego;
> B. kapital zakltadowy spditki powinien wynosié co

najmniej 100.000 ziotych;

C. akcjonariuszom nie wolno pobieraé& odsetek od
posiadanych akcji;

éﬂ akcjonariusze odpowiadaja za zobowigzania
spbiki.

V4. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, iz
papierami warto§ciowymi sg:

. certyfikaty inwestycyjne;
éﬁ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
C. listy zastawne;
D. warranty subskrypcyjne.
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Jezeli inwestor odkiada po 253 PLN na koniec
kazdego nastepnego roku na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane 13% w skali roku z
roczng kapitalizacja odsetek, to jaka kwote
zgromadzi po 50 latach?

A. 1.941,8 PLN; "
B. 114.036,2 PLN; t5% |\ APt €3 Ay /-
@ 875.255,3 PLN; _

904.424,5 PLN. 3%3 3 50771

Sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spditki XX
wynosi 9,80%. Ile wynosi koszt kapitaiu obcego dla
spbtki XX, jezeli stosunek warto&ci kapitaiu obcego
do kapitaiu wiasnego (D/E) dla Spdiki XX wynosi
0,6, koszt kapitaiu witasnego to 13,76%, natomiast
stopa podatku dochodowego od zyskdw spdiek rdwna
jest 20%? 2 X
L
. 4,00%; Qe38 = Ot - 00015
B. 8,26%;
C. 16,00%; 004, = ©2 X 0,080
D. 20,50%. '

Zgodnie z ustawag o gieidach towarowych, za towary
gietdowe nie mozna uznaé dopuszczonych do obrotu
na danej gieidzie towarowej lub do obrotu
organizowanego zgodnie z odrebnymi przepisami:

A. oznaczonych co do toZzsamo&ci rzeczy;

B. praw majatkowych wynikajgacych ze &wiadectwa
efektywnogci energetycznej, o ktérych mowa w
ustawie o efektywno&ci energetycznej;

C. rdéznych rodzajdéw energii;

D. limitdw wielko&ci produkcji lub emisji
zanieczyszczen.

Inwestor chce zainwestowalé w opcje na akcje spdiki
farmaceutycznej majacej wprowadzié na rynek nowy
lek. W przypadku sukcesu leku, cena akcji spdiki
moze wzrosnaé o kilkadziesigt procent, natomiast w
przypadku porazki leku, cena akcji spdiki moze
gpa&é niemal do zera. Inwestor oczekujgcy sukcesu
leku, chcac zmaksymalizowal swdj zysk przy
jednoczesnym ograniczeniu potencjalnej straty w
przypadku porazki leku powinien (nalezy pomingé
koszty transakcyijne) :

A. zastosowaé strategie call ratio spread;
B. zastosowaé strategie put ratio spread;

. zastosowaé strategie call ratio backspread;
Qﬁ@ zastosowal strategie put ratio backspread.

A
[
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7 &, Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami

2 finansowymi, kapitai zatozycielski domu
maklerskiego prowadzacego dziatalno&é maklerska
polegajgca na oferowaniu instrumentédw oraz na
przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentdéw
finansowych wynosi co najmniej réwnowarto&é w
ziotych: 7

A. 125.000 euroy .
B. 730.000 euro;

C. 50.000 euro;

D. 100.000 eurox]

-

L

Y 10. Wartodé& goodwill zgodnie z metods UEC obliczana
jest poprzez:

@ kapitalizacje przychodéw wediug stopy
procentowej;
B. kapitalizacje zysku brutto wediug stopy
procentowe]j;
C. kapitalizacje zysku netto wediug stopy
procentowe]j;
D. kapitalizacje zysku nadzwyczajnego wediug stopy
procentowej.

¢/ 11. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Zarzad Gieldy moze
uchylié& uchwale o dopuszczeniu instrumentdw
finansowych do obrotu gieidowego, jezeli w terminie
6 miesiecy od dnia jej wydania:

A. Komisja Nadzoru Finansowego nie udzieli
zezwolenia na wprowadzenie tych instrumentéw
finansowych do obrotu gietdowego;

B. Komisja Nadzoru Finansowego zgtosi sprzeciw
wobec dopuszczenia do obrotu gieidowego tych
instrumentéw finansowych;

C. emitent tych instrumentdédw finansowych wycofa
wniosek o dopuszczenie tych instrumentdw

_ finansowych do obrotu gietdowego;

@S& nie zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do
obrotu gietdowego tych instrumentéw
finansowych.
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12. Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace stopy
dochodu W okfesie do wykupu (YTM) :

L%

A. stopa dochodu w ckresie do wykupu (YTM) jest
tozsama z wewnetrzng stopa zwrotu (IRR)
obligacji;

B. gdy cena obligacji rdéwna jest wartofci
nominalnej, oznacza to, Ze oprocentowanie
obligacji réwne jest stopie dochodu w terminie
do wykupu;

C. wzrost stopy dochodu w okresie do wykupu (YTM)
powoduje spadek ceny obligacji;V

@E} stopa dochodu w okresie do wykupu (YTM) jest to
stopa dochodu oczekiwana przez inwestora, przy
zatozeniu, ze kupi obligacje po cenie rynkowej,
przetrzyma te obligacje do wykupu, a odsetki
reinwestuje przy stopie réwnej stOple_ggiEEj od

YZYRR. (i o vym )

ot

13. Akcje spdiki GGG notowane sg na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Dzisiejsza sesja jest ostatnim dniem
uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do
dywidendy (dziefi D). Po wyznaczeniu kursu
zamkniecla na poziomie 1,32 w arkuszu pozostaty
nastepujgce zlecenia:

Kolejno&é Rodzaj 1 lgae Limit Oznaczenie
zlozenia zlecenia ceny waznogci

Lo

it Pierwsze Sprzedaz 2.000 1,35 Dzien
Drugie Kupno 1.500 1,31 DOM
Trzecie Sprzedaz 500 1,32 Dzien
Zadne z powyzszych zlecef nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywkl. Prosze wskazad, ktdre z
powyzszych zlecefi weZmie udzial w nastepnej sesji.

zlecenie Pierwsze 1 Trzecie;
®. zlecenie Drugie;
C. wszystkie zlecenia;
@. zadne zlecenie.)



- 5/3__

\
14. W portfelu inwestora akcje stanowig 60%, a
obligacje 40%, podczas gdy w portfelu WZOrCcowym
A Go ay akcje stanowig 45%, natomiast obligacje 55%. W

badanym okresie w portfelu inwestora akcje

o Lo S$vosiagnety zwrot réwny 10,50%, a obligacije

Vv 1s.

stocks) ;-
%@ﬁ akcjami defensywnymi (ang. defensive stocks)

vV17.

wypracowaty zwrot na poziomie 5,00%, podczas gdy w
portfelu wzorcowym akcje zanotowaty zwrot 9,75%,
natomiast obligacje osiggnetly zwrot réwny 5,35%.
Efekt alokacji oraz efekt doboru dla powyzszego
zestawienia danych wynoszja:

A. efekt alokacji
0,97%;
efekt alokacji

- 0,165%, efekt doboru =

0,97%, efekt doboru

([}

B.

- 0,165%;

@E@ efekt alokacji 0,66%, efekt doboru 0,31%
D. efekt alokacji 0,31%, efekt doboru %

I
o
o)]
(o))

e

Akcje, z ktérych stopy zwrotu nie reaguija
intensywnie na zmiany koniunktury rynkowej (notuja
minimalne spadki w czasie recesji, ale i niewielkie
wzrosty w czasie dobrej koniunktury rynkowej),
nazywane sa:

A. akcjami procyklicznymi (ang. cyclical stocks); —
B. akcjami antycyklicznymi (ang. anti-cyclical

D. akcjami spekulacyjnymi (ang. speculative '
stocks) .

Zgodnie z ktdrg teorig dotyczgcag ksztattowania sie
krzywej rentowno&ci, krzywa rozkiadu w czasie stép
zysku jest traktowana jako funkcja polityki
inwestycyjnej najwazniejszych instytuciji
finansowych i zrealizowanego przez nie podzialu
rynku finansowego?

(@ zgodnie z teoria segmentacji rynku;

zgodnie z teorig preferencji piynnodci;
zgodnie z teoria oczekiwan;
zadna z powyzszych.

onw

Jezeli realna stopa procentowa wynosi 12%, a stopa
inflacji ksztaituje sie na poziomie 9%, to
nominalna stopa procentowa rdwna jest:

5 2%;
B. 3%;

C. 21%;

D. 22%.
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Llnla rynku kapitatowego (ang. Capital Market Line)

linia, na ktdérej znajduja sie portfele

efektywne;

B. linia, ponizej ktdrej znajdujg sie portfele
efektywne;

C. linia, na ktérej znajdujg sie portfele o tym
samym poziomie ryzyka systematycznego;

D. linia, na ktérej znajduja sie portfele o tym

samym poziomie ryzyka systematycznego i

niesystematycznego.

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, peing zdolno&é do
czynno&ci prawnych nabywa sie z chwilg:

A. urodzenia;

uzyskania peinoletnoédci;
C. nabycia zdolno&ci prawnej;
D. ukoficzenia 21 lat.

Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczgce modelu
ekonomicznej warto&ci dodanej (ang. Economic Value
Added - "EVA"):

A. w ramach rachunku "EVA" pordwnuje sie zwrot,
ktdérego wymagajg inwestorzy ze stopg wolng od
ryzvyka;

B. "EVA" wzroénie na skutek restrukturyzacji
kapitatu tylko wtedy, gdy podatkowa korzys¢
zwigkszenia wskazZnika zadiuzenia nie przewyzszy
zw1azanego z tym kosztu po stronie ryzyka;

C. réznica pomiedzy stopg zwrotu z kapltalu
zainwestowanego w spdike (ROIC), a Srednim
wazonym kosztem kapitaiu (WACC) nazywana jest
réznica ekonomiczng (ang. economic spread) ;

D. jedynym parametrem rachunku "EVA" podatnym na
zmiany, ktére dotycza finansowania
przed31eblorstwa (zaréwno jego struktury, jak i
kosztdw) jest dostarczony przez inwestordw
kapitat (IC).

zgodnie z ustawg kodeks spbétek handlowych, rada
nadzorcza w spdice publicznej skitada sie:

A. co najmnle] z trzech czitonkdw;
B. co najmnlej z pieciu czlonkow,
C. co najmniej z siedmiu czionkdw;
D. z dowolnej liczby czionkéw.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego wymaga
miedzy innymi zebrania wplat do funduszu w
wysoko&ci :

@co najmniej 2.000.000 ztotych;
B.

co najmniej 500.000 ztotych;

C. okreslonej przez Komisje Nadzoru Finansowego w
decyzji udzielajgcej zgody na utworzenie
funduszu, nie mniej jednak niz 1.000.000
ztotych;

D. okreglonej w jego statucie, nie mniej jednak
niz 4.000.000 ziotych.

Kontrakty terminowe FEURZ12 na kurs EURO notowane
s3 na Gieldzie Papierdw Wartogciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowai ciggiych. W fazie notowan
ciggiych arkusz zlecei przedstawial sie
nastepujaco:

Kurs otwarcia: 415,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
o 415,55 10
HE = 415,50 10
10 415,20 < i

Wszystkie wyzej wymienione zlecenia zlozyt animator
rynku. Wskaz, ktére z ponizszych zlecefl moze zostaé
wprowadzone jako kolejne przez tego samego
animatora rynku zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gietdzie.

@D kupno 10 sztuk z limitem ceny 415,25 z
warunkiem limitu aktywacji (LimAkt) na poziomie
415,20; Vv

B. kupno 150 sztuk z limitem ceny 415,30 z
warunkiem wielko8ci ujawnianej (WUJ) réwnym 100
sztuk oraz oznaczeniem waznoSci wykonaj lub
anuluj (WuA) ;

C. kupno 250 sztuk z limitem ceny 415,50; =

D. kupno 600 sztuk z limitem ceny 415,49 =

Inwestor planuje zaciggnaé kredyt inwestycyjny na 5
lat sptacany w kwartalnych ratach metodg réwnych
rat kapitaiowo-odsetkowych. Jakg kwartalng rate
kapitatowo-odsetkowa bedzie ptacit inwestor, jezeli
kwota kredytu rdéwna bedzie 78.552 PLN, a roczna
stopa procentowa ksztaituje sie na poziomie 16%
(raty beda ptacone z doxu)?

. 3.928 PLN;
@ 5.780 PLN; ) .

. 17.645 PLN; F€352L Amwon_(47, 5i’0‘3
D. 23.990 PLN.
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Jezeli indeks zyskowno&ci (ang. Profitability
Index) projektu wynosi 1,36, przy sumie wartosci
biezgcych wszystkich ujemnych przepitywdw
wystepujgcych w projekcie na poziomie 16.000 PLN,
to ile wynosi NPV tego projektu?

@

G
D.

5.760 PLN;
11.765 PLN;
21.760 PIN;
44 .444 PIN.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo&ci dombw
maklerskich, zobowigzania finansowe nieprzeznaczone
do obrotu i niebedgce instrumentami pochodnymi
wycenia sie w:

Uaww

wysoko&ci zamortyzowanego kosztu;
warto8ci godziwej;

wartoSci rynkowej;

cenie sprzedazy netto.

Wystawienie opcji kupna (call) z niska cenag
wykonania, przy jednoczesnym zakupie dwdch opcji
kupna (call) ze Srednig ceng wykonania oraz
wystawieniu opcji kupna (call) z wysoka ceng
wykonania (wszystkie pozostaie istotne parametry
opcji sg tozsame) nazywa sie strategia:

A.
B.
.

@

long condor;
short condor;
long butterfly;
short butterfly.

s PaaL oY

Jezeli po zmianie ceny instrumentu bazowego z
poziomu 54 PLN do poziomu 72 PLN, cena opcjl wynosi
32 PLN, to ile wynosita cena tej opcji przed zmiang
ceny instrumentu bazowego, przy wspdiczynniku delta
tej opcji rdéwnym 0,57

A.

.
D.

A%

14 PLN;
23 PLN;
41 PLN;
45 PLN.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo&ci, powstate na dzien
wyceny rdéznice kursowe od naleznoSci 1 zobowigzad z
tytuiu ubezpieczefi 1 reasekuracji zalicza sie do:

A.

B.
<.
D

kosztdw dziatalno&ci ubezpieczeniowej;
odszkodowafi 1 &wiadczen wypitaconych brutto;
pozostatych przychoddw lub kosztdw technicznych
na udziale wiasnym;

zadna z powyzszych.
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/Z 30. Opcja rzeczywista zwigzana z mozliwoScig swobodnej
zmiany wykorzystywanych surowcéw lub wytwarzanych
wyrobdw nosi nazwe:

=
Bi.
C.

=12y,
- r?g i
)

D.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoégci,

opciji
opcji
opcji
(ang.
opcji

przetgczania (ang. option to switch);
rezygnacji (ang. option to abandon) ;
zmiany skali dziatalnoSci operacyjnej
option to alter operating scale)
wzrostu (ang. growth option).

i

dla zapewnienia

wspbimiernosci przychoddéw i zwigzanych z nimi
kosztéw, do aktywdw lub pasywdw danego okresu
sprawozdawczego zaliczane sa koszty lub przychody
dotyczgce przysziych okresdéw oraz:

A.
B.

rezerwy na zobowigzania, nie ujete w ksiegach
rachunkowych;

przypadajace na poprzedni okres sprawozdawczy
koszty, ktére zostaty wykazane w sprawozdaniu
finansowym;

przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty,
ktdére jeszcze nie zostaty poniesione;
zobowigzania krdtkoterminowe, ktére nie zostaty
jeszcze ujete w ksiegach.

Za pomocag wskazZnika Sharpe'a, w odréznieniu od
wskaZnika Treynor'a:

o o w

ocenia sie rentownosé
zardwno stopy zwrotu, jak i dywersyfikacji;
ocenia sie rentownos&é portfela bez
uwzgledniania ryzyka systematycznego;

ocenia sie rentowno&é portfela bez
uwzgledniania ryzyka niesystematycznego;
otrzymuje sie absolutne wartoSci rentownosci
portfela.

portfela na podstawie

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, na Gieildzie nie moze odbywaé sie obrét
kontraktami terminowymi:

A.

¢

kursy akcji; ¥ "
obligacje” Skarbu Pafistwa; -
certyfikaty inwestycyjne funduszy typu ETF; 9

indeksy gieidowe.

na
na
na
na
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Vg, Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na Gieldzie
Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia _
na poziomie 91,00 wszystkie zlecenia zostaly b.p 3
zrealizowane w catoSci. W fazie notowan ciggtych
arkusz zleceh przedstawiat sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,

- 94,51 500 g4 | 84
— 93,80 500

200 88,27 = 5

200 79,90 - -

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecefi, wprowadzone
pojedynczo jako kolejne do arkusza zlecenl w fazie
notowan ciagtych, spowoduje zawieszenie notowarn,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie. Nie
obowigzuja ograniczenia dynamiczne.

TI. kupno 600 sztuk z limitem 99,00; V

IT. kupno 300 sztuk PKC; =~

ITI. sprzedaz 1.000 sztuk z limitem 79,99; v
IV. sprzedaz 1.000 sztuk PCR. V

Wersje odpowiedzi: A (

I
(I;II
4§D(I II IV)
D (III)
V35. Jezeli wskaznik rentowno&ci aktywdw (ROA) wynosi
15%, wskaZnik rentownoSci sprzedazy (ROS) wynosi
5%, warto&é aktywdw netto wynosi 5 mln PLN a
wartog&é zobowlgzan ogdiem wynosi 2 mln PLN, to
przychody ze sprzedazy wynoszg:

A. 22.000.000 PLN;
@. 21.000.000 PLN;
€. 20.500.000 PLN;
D. 20.000.000 PLN.

Lo A s,

A"

- Y ST
/i/:) S -3_:,.*\;;} Qa@/

N
¥
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okreSlenia szczegbdiowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankéw powierniczych oraz warunkédw szacowania
przez dom maklerski kapitaiu wewnetrznego, w ramach
procesu szacowania kapitalu wewnetrznego dom
maklerski w szczegdlnodci:

Q@% okregla podstawowe elementy procesu
przeksztaicania miar ryzyka w ujeciu ilo&ciowym
w wymogl kapitalowe;

B. okre&la preferowang strukture kapitaiu;

C. okre&la kapitalowe plany awaryjne;

D. ustala cele kapitatowe w zakresie adekwatnogci
kapitatowej (docelowy poziom kapitaitu).

Jezeli inwestor odktada po 1.500 PLN na koniec
kazdego roku na swoje konto oprocentowane stopg
réwng 18% w skali roku z roczna kapitalizacja
odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego
oszczednoSci na tym koncie bedzie rdéwna 76.227 PLN?

@D 14;

: et 3¢
g. égi . L | . °O T Ea¥:
D. 51. Asoo\Muen. 18, %5,}

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
organem wiaSciwym w sprawach nadzoru
nad rynkiem finansowym jest:

. Przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego;
Q%% Komisja Nadzoru Finansowego;

C. Prezes Rady Ministrow;

D. Sejm.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, w przypadku powstania
w czasie sesjl gietdowej sporu zwigzanego z jej
przebiegiem i porzadkiem, a wymagajacego
natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go:

A. upowazniony pracownik Komisji Nadzoru
Finansowego;

B. upowazniony czionek Sgdu Gieidowego;

@ przewodniczgcy sesji;

D. Zarzad Gieidy.
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Akcje spdiki DDD notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. W fazie przed zamknieciem do pustego
arkusza zlecefn wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnogé Rodzaj Ilosé Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 222 11..50 WUJ: 145
Drugie Kupno 333 11,50 -—-
Trzecie Kupno 444 11,50 ---
Czwarte Kupno 555 11,50 WUJ: 100

Prosze wskazaé, ktdéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed
zamknieciem zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gietdzie, w taki sposdb, aby zlecenie po
modyfikacji stracilo priorytet czasu przyjecia do
systemu informatycznego Gietdy.

A. zwiekszenie wielko&ci ujawnianej Pierwszego
zlecenia ze 145 sztuk do 146 sztuk;

B. zmniejszenie wolumenu Drugiego zlecehia z 333
sztuk do 300 sztuk; ™

C. dodanie do Trzeciego zlecenia oznaczenia
wazno§ci wykonaj lub anuluj (WuA); 7

D. zadna z powyzszych. ’

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, prawdziwe jest
stwierdzenie, iz firma inwestycyjna, ktdéra Swiadczy
ustugi wykonywania zlecefi nabycia lub zbycia
instrumentéw rynku niepublicznego, prowadzi dla
klienta:

A. rejestr sponsora emisji;=~
ewidencije;

C. rachunek praw majgtkowych; -

D. rachunek derywatdw..
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42. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w zakresie adekwatnoSci kapitalowe]
hieprawdziwe jest stwierdzenie, iz dom maklerski
prowadzgacy dziatalnoS¢ maklerskg w zakresie
wykonywania zlecefl nabycia lub zbycia instrumentdéw
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie jest
obowigzany speinia¢ wymogi dodatkowe dotyczace:

A. wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego; -

B. zasad ustalania sktadnikéw wynagrodzef oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze;

C. zarzadzania ryzykiem oraz szacowania kapitalu
wewnetrznego i dokonywania przegladu procesu

. szacowania i utrzymywania tego kapitatu; =

{D: zadna z powyzszych.

7 43, Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach

- wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, z zastrzezeniem wyjatkdéw okreglonych w
ustawie, przekroczenie 33% ogblnej liczby gloséw w
spbtce publicznej moze nastgpié wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spdiki w liczbie
zapewniajgce] osiggniecie:

40% ogdlne]j liczby gitosdw;
50% ogblnej liczby gtosdw;
66% ogdlnej liczby gtosdw;
77% ogdlnej liczby gtosdw.

gnw

V44 . Czlonek gieldy, ktdry na podstawie umowy z
emitentem zobowigze sie do wspomagania plynnogci
danego instrumentu finansowego, to w rozumieniu
Regulaminu Gietdy:

A. animator wspomagajacy;
. animator instrumentu finansowego;
éé animator emitenta;
D. animator piynno&ci instrumentu finansowego.

I;
/?j15. Ktére stwierdzenie dotyczgce wspdiczynnika Vega,
jest nieprawdziwe?

—— A. wspdiczynnik Vega przyjmuje wartosci nieujemne; Vv
B. warto§é Vega roénie w miare zblizania sie do
terminu wygagniecia opcji;¥ 1
C. wspdiczynnik Vega w odniesieniu do instrumentu
~ podstawowego wynosi 0;
D) wspdiczynnik Vega dla portfela opcji jest to
" wazona suma wspditczynnikdéw Vega skitadowych
portfela.
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46. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzein odnoszacych
51e do Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego
nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Przewodniczgcy Komisji moze przekazywac
Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki
informacje, w tym informacje chronione na
podstawie odrebnych ustaw, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo
okre§lonych zadan;

B. Przewodniczacy Komisji moze przekazywad
Prezesowi Narodowego Banku Polskiego
informacje, w tym niejawne, w zakresie
niezbednym dla wykonywania jego ustawowo

- okreg§lonych zadan;

~ Przewodniczgcy Komisji ustala regulamin sadu
*” polubownego, ktdéry jest tworzony przy Komisji
Nadzoru Finansowego;

D. Przewodniczgcy Komisji, a w razie jego
nieobecno&ci upowazniony przez niego Zastepca
Przewodniczgacego reprezentuje Komisje oraz
kieruje jej pracami.

WA7. Zgodnie z ustawg o obligacjach, &wiadczenie

mite . wobec wlasc101ela obllgac31 moze mieé
charakter: ——

"

0] pieniezny lub niepienieiny;
B. wylgacznie pieniezny;

C. wylgcznie niepieniezny;

D. zadna z powyzszych.

— 48. Zgodnie z ustawag o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, walne zgromadzenie spoiki publiczne]
moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez

—~——— biegtego, na koszt spdiki, okreflonego zagadnienia

zwigzanego z utworzeniem spdiki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) na
wniosek:

A. gieidy;

B. Komisji Nadzoru Finansowego;

C. akcjonariusza lub akcjonariuszy spdiki
publicznej posiadajgacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw;

D. akcjonariusza lub akcjonariuszy spdiki
publicznej posiadajacych co najmniej 33%
ogblnej liczby glosdw.
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Y 49. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, za dziefd zakoficzenia wizyty nadzorczej
uwaza sie dzien, w ktdrym:

Qéa dokonana zostata ostatnia czynno8é w siedzibie
domu maklerskiego; T
B. wydano decyzje w przedmiocie zakoficzenia wizyty
nadzorczej;
C. wydano postanowienie w przedmiocie zakoficzenia
wizyty nadzorcze]j;
D. zadna z powyzszych.

> \/50. Jezeli wymagana stopa zwrotu z akcji spéitki Z
- ksztaituje sie na poziomie 14%, wsteczny wskagZnik
cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
—_—) cena akcji do biezgcego zysku na akcje) tej spdiki

rébwny jest 5,3, a oczekiwana stopa wzrostu
dywidendy wynosi 6%, to diugookresowa stopa zyskoéw
zatrzymanych (ang. retention rate) wynosi:

) 40,00%; AzAyT, ‘ ¢ 1,06
£ @ SE

SRR T o 42,40%; | g
! C. 57,60%; € =55 0. 08
D. 60,00%. | o oo~

Yy 51. Prawa do akcji spditki FFF notowane sg na Gieldzie
Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowanl ciggiych. Kurs zamkniecia zostal ustalony
na poziomie 21,70. Ponizszy arkusz zlecen
przedstawia zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

~Y =,

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ oo 217, A
- 21,90 2209
-—- 21,80 4.444
5.555 21,60 e 2
3.333 21,50 -

Ktdéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé dokonana
w fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gieidzie.

@% modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy
2.222 sztuk z 21,90 na 21,70; Y

B. modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy
4.444 sztuk z 21,80 na zlecenie po kazdej cenie
(PKC) ; —~

C. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 5.555 sztuk
na 1.000 sztuk; &

D. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna 3.333 sztuk
na 10.000 sztuk.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do funkcjonowania
systemu depozytowo - rozliczeniowego, prawdziwe
jest stwierdzenie, iz w przypadku braku &rodkédw na
koncie depozytowym, rachunku bankowym wskazanym
przez strone rozliczenia, rachunku zbiorczym,
rachunku papierdw warto&ciowych lub rachunku
pienieznym uczestnika bedacego strong transakcji
albo strona rozliczenia, potrzebnych do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot
przeprowadzajgcy rozrachunek:

A. okreSla transakcje, ktdérych rozrachunek ulega
zawleszeniu;

B. okre§la transakcje, ktbébrych rozliczenie ulega
zawleszeniu;

C. niezwlocznie zwraca sie do spdiki prowadzgcej
rynek regulowany o zawieszenie obrotu wskazanym
instrumentem finansowym, bedacym przedmiotem
transakciji;

D. niezwilocznie zwraca sie do spdiki prowadzgcej
rynek regulowany o anulowanie wskazanej
transakcji.

Konflikt wyboru {(ang. conflicting ranking) to
sytuacja wystepujgca w analizie projektdw
inwestycyjnych, ktdéra polega na tym, ze w sytuacji
analizy projektdw wzajemnie sie wykluczajgcych:

A. wszystkie analizowane projekty charakteryzuje
ujemny wskaZnik NPV;

B. metoda NPV wskazuje na wybdr innego projektu
niz metoda IRR;

C. wszystkie analizowane projekty charakteryzuje
brak wewnetrznej stopy zwrotu (IRR);

D. metoda NPV wskazuje na wybdr takiego samego
projektu jak metoda IRR.

Prawa do akcji spditki BBB notowane sg na Gieldzie
Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowaifli ciggtych. Na podstawie ponizszych zleceil
zlozonych w fazie przed otwarciem prosze wskazaé
kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 0,99

1002 1,000 1,01 100.000 M %00
Ao 200 0,99 10.000%1 300
Mo === 0,97 1.000 *os

~) "B DL

py——— 0,02 300 Lo

0,9%;
0,98;
c. 0,99;
D. 1,00.

.o « 9,973
KUPNO LIMIT SPRZEDAYZ W, o z:.oﬁ—,{ Y

,Wiﬁﬁﬁ
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V' ss. Akcje spdiki KKK notowane sg na Gietdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notoward
ciggtych. Dzisiejsza sesja jest ostatnim dniem
uprawniajgcym do nabycia akecji z prawem do
dywidendy (dziefi D) w wysockoSci 2,35 na jedng
akcje. Ponizej przedstawiono zlecenia zlozZone w
fazie przed zamknieciem. Prosze wskazad kurs
odniesienia na nastepng sesje.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 43,50
Kurs otwarcia: 44,50
KUPNO LIMIT SPRZEDAY
fovs 1,000 44,80 1.000we. o
Tewer ], 000 44,10 1.000 %o
to221.000 44,00 1.000 “sow
0ul] 000 43,50 1.0004wys o
. 41,66; e
C. 44,01;
D. 44,09.

V 56. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, kontrola rozpoczyna sie od dnia, w
ktdrym:

Qé; nastgpito doreczenie upowaznienia do
przeprowadzenia kontroli;

B. podpisanc pismo informujgce o zarzadzeniu
kontroli;

C. zarzadzono kontrole;

D. zadna z powyzszych.
(¢

V' 57. Metoda zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu z

inwestycji (MIRR), w odrdznieniu od metody
wewnetrznej stopy zwrotu z inwestycji (IRR):

A. wymaga do kalkulacji wytgcznie dodatnich
przepltywdw gotdwki;

@ =zaktada, ze &rodki sg reinwestowane wedtug
kosztu kapitaiu a nie wediug wewnetrznej stopy
zwrotu;

C. nie wymaga kosztu kapitatu do kalkulacji;

D. nie wymaga dyskontowania ujemnych przepitywdw
gotowki.
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V58. Akcje spdiki CCC notowane sa na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecedi zlozonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs

zamkniecia.
Kurs odniesienia: 101,00 O 401 A0
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ Yo
1o 200 103,50 100 300
“100 200 102,00 100100
e 200 99,40 10090
aos 44 9.999 7,10 --- Y
A. 102,00;
@ 102,10;
C. 102,50;
D. 103,50.

V/ 59. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny otwarty:

A. nie moze zbywaé jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie zwigzanym z nimi
sposobem lub wysokoScig pobieranych optat
manipulacyjnych; =

@. moze prowadzié dziatalno&é jako fundusz
sktadajgcy sie z subfunduszy rdézniacych sie
polityka inwestycyjng;
moze zostaé przeksztalcony w fundusz
inwestycyjny zamkniety;

D. moze zostaé poigczony z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

V60. Spbtka XYZ sprzedaje wytacznie produkt B po cenie
réwnej 54 PLN, ponoszgc przy tym koszt zmienny na
jednostke tego produktu w wysokoSci 46 PLN. Jezeli
spbitka osigga punkt rentownodci przy sprzedazy
8.500 jednostek produktu B, to na jakim poziomie
ksztattuja sie koszty state tej spdiki?

A, 1.063 PLN;
B. 8.000 PLN;
. 8.500 PLN;
é) 68.000 PLN.
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Ve6l. Ile wynosi cena obligacji zerokuponowej na
dwanascie lat przed jej wykupem, jezell nominal tej
obligacji réwny jest 5.000 PLN, przy stopie zwrotu
do wykupu (ang. yield to maturity) wynoszgcej 11%?

% 286 PLN;
1.429 PLN; » ) "
C. 1.587 PLN: soo g MWI (M5 ( 11 }

D. 17.495 PLN.

Ve2. Zzgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego

powotuje:

A. minister wtasciwy do spraw instytucji
finansowych;

B. Sejm;

C. Rada Ministrdéw;
{@% Prezes Rady Ministrow.

\/63. Inwestor dysponowai na poczgtku okresu
inwestycyjnego Srodkami rdéwnymi 1.000 PLN, ktdére
_ postanowit ulckowaé& na 2 lata w dwdch inwestycjach.
A (oo 1L Na inwestycje A przeznaczyi 600 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 400 PLN. Jakimi Srodkami
& LoD %E%ﬁ ysponowat inwestor po zakoficzeniu inwestycji A i B
" “oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanego
1.000 PLN uzyskal, jezeli w trakcie trwania okresu
inwestycji, &rednioroczny zwrot na inwestycji A
wyniést 10%, podczas gdy S&rednioroczny zwrot na
inwestycji B wynidsi -8,5% (inwestycja B przyniosia
o, 4% strate) ?

A. 8rodki w wysoko&ci 1.052,00 PLN, a
¢060‘§%. Srednioroczna stopa zwrotu rbdwna 2,57%;

B. Srodki w wysoko&ci 1.052,00 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdwna 3,00%;

C. 8rodki w wysoko&ci 1.060,89 PLN, a
&rednioroczna stopa zwrotu réwna 2,57%;

é@ 8rodki w wysoko&ci 1.060,89 PLN, a
grednioroczna stopa zwrotu rbwna 3,00%

/ 64. Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, kurs akcji okreSlany jest w ziotych z
doktadnoscig do 50 groszy, Jjezeli jego wysokoSé:

A. przekracza 10 ziotych, jednak nie przekracza 50
ztotych;
B. przekracza 50 zlotych, jednak nie przekracza
100 ziotych;
C. przekracza 100 ziotych, jednak nie przekracza
500 ziotych;
/ przekracza 500 ziotych.
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Ves. Technika konstrukcji pasywnego portfela
inwestycyjnego, w ktdrej wykorzystuje sie
historyczne informacje i dane na temat zmian cen
akcji oraz ich korelacji z indeksem gieidowym, w
celu okreSlenia takiej struktury portfela
inwestycyjnego, aby zminimalizowaé biagd
niedopasowania akcji wchodzacych w skitad tej
struktury do poziomu indeksu, nosi nazwe:

A. pelnego odwzorowania (ang. full replication);

@ techniki optymalizacji kwadratdw lub
programowania f{(ang. quadratic optimization or
programming) ;

C. techniki osiggania maksimum zyskéw (ang.
earnings momentum) ;

D. techniki rotacji sektorowej.

v/ 66. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz przez

rynek pieniezny rozumie sie system obrotu
instrumen i finansowymi opiewajacy wyigcznie na
wierzytelno§ci pieniezne, o terminie realizacji

praw, liczonym od dnia ich wystawienia albo nabycia
w obrocie pierwotnym:

A. diuzszym niz 396 dni;
@ nie diuzszym niz rok;
C. diuzszym niz rok;

D. diuzszym niz 2 lata.

V67. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, standard instrumentoéw
pochodnych okre&la:

@ podstawowe elementy konstrukcji danego
instrumentu pochodnego;

B. plynno&é danego instrumentu oraz liczbe
otwartych pozycji dla tego instrumentu
pochodnego;

C. szczegbilowe warunki obrotu danym instrumentem
pochodnym;

D. forme i wysoko&¢& depozytdw wnoszonych przez
podmioty dokonujgce obrotu danym instrumentem
pochodnym.
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, w przypadku emisji
obligacji dokonywanej poprzez publiczne
proponowanie nabycia, o ktbérym mowa w ustawie o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, termin do
zapisywania sie na obligacje nie moze byé diuzszy
fr1es

@

D.

tygodnie od dnia rozpoczecia emisji;
miesigce od dnia rozpoczecia emisji;j,7
miesiecy od dnia rozpoczecia emisiji; :
rok od dnia rozpoczecia emisji.

HoOywWw

Jezeli aktywa ogOiem wynosza 245 mln PLN, kapital
wiasny wynosi 110 mln PLN, a wskaZnik rentownogci
kapitatu wtasnego (ROE) wynosi 13%, to wskaznik
rentowno8ci aktywdw (ROA) wynosi:

A. 5,91%; X
ol ERST S
D. 5,81%.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdiowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposcobu prezentaciji
instrumentdéw finansowych, nalezno&ci wtasne, ktoére
jednostka przeznacza do sprzedazy w krdotkim
terminie, zalicza sie do:

aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu;
aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalno&ci;

aktywbéw finansowych dostepnych do sprzedazy;
zadna z powyzszych.

o oW

Oczekiwany zwrot z akcji spdiki MM réwny jest 22%,
podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztalituje sie na
poziomie 6%. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego,
jezeli wariancja zwrotdw z portfela rynkowego
wynosi 0,045, natomiast kowariancja pomiedzy
zwrotami z akcji spdtki MM a zwrotami z portfela
rynkowego rdwna jest 00,0757

3,60%; _ 0,035 Q %,
@ 15,60%; oL = ©pv6 Y gpoe NN»,%’U;@'%)
C. 22,80%; LI
D. 32,67%.
- /4 L}
B= 16t
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego
otwartego prowadzi:

A. Sad Okregowy w Warszawie; —
B. Komisja Nadzoru Finansowego;—
C. firma inwestycyjna;

@ fundusz inwestycyjny otwarty.

Prawa poboru akcji spdiki AAA notowane sg na
Gieldzie Papierdw WartofSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl ciggiych. W fazie notowan ciggtych
arkusz zleceh przedstawial sie nastepujaco:

Kurs otwarcia: 1,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ,
momim i, 03 10.500
— 1,02 10.000

3.444 1,01 i

Ktére z ponizszych zlecen moze zostaé wprowadzone
jako kolejne zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gieldzie 1 zostanie zrealizowane w _catoSci lub
czefciowo?

kupno 20.000 sztuk PKC;

B. kupno 20.000 sztuk PCR;

@ kupno 20.000 sztuk z limitem ceny 2,50 i
oznaczeniem wazno&ci wykonaj lub anuluj (Wud);

D. kupno 20.000 sztuk z limitem ceny 1,01 1i
oznaczeniem waznosSci do pilerwszego wykonania
(WiN) . —

WYillo L Umygm T

Metoda alokacji aktywdw umozliwiajgca ustalenie
racjonalnej struktury kapitaitowej w taki sposdb,
aby przewidywana stopa zwrotu oraz prognozowany
wskaznik ryzyka byity utrzymywane na statym poziomie
nosi nazwe:

. metody alokacji integracyjnej;<. ?)
é@ metody alokacji bezpiecznej; &

C. metody alckaciji taktycznej; -~
D. metody alokacji strategicznej.
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Vs, Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, regulamin ten okre&la zasady obrotu
na:

é@@ regulowanym rynku pozagieidowym prowadzonym
przez BondSpot S.A.;

B. regulowanym rynku pozagieidowym prowadzonym
przez Towarowa Gieilde Energii S.A.;

C. regulowanym rynku pozagieidowym prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto&ciowych
S.A.;

D. regulowanym rynku miedzybankowym prowadzonym
przez Narodowy Bank Polski.

VV76. RAkcje spbéitki AAA notowane sg na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecefi ziozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs jednolity.

Kurs odniesienia:_ 23,10 2

KUPNO LIMIT SPRZEQ%Z L. 15 0o <23, L3509
4000 1.000 PKC ---"deo O WO c2s ,
oo, 500 23,50 - 100760 " 104 113 g N
\  aepl0n ¢ 23,00 10075 ©0 . -
— o -- 22,50 400 Moo

Al - - PKC 1.0004225

A, 92,503

. 23,00;
23,105
. 23,50.

\/ 77. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, nieprawda jest, ze:

A. bez pisemnej zgody pracodawcy makler papierdéw
wartogciowych nie moze podejmowaé dziatalnodci
zarobkowej, ktdéra mogtaby stanowié& konkurencie
wobec pracodawcy;

@E@ bez zgody pracodawcy makler papierdéw
warto&ciowych nie mozZze prowadzié¢ dziatalnosci
na rzecz Zwiagzku Maklerdw i Doradcdw;

C. bez zgody pracodawcy makler papierdw
wartogciowych moze prowadzié dziatalnogé
dydaktyczng lub naukowg, jezelli nie wigze sie =z
wykorzystaniem informacji stanowigcych wtasnosé
pracodawcy;

D. bez zgody pracodawcy makler papierdw
wartoSciowych nie moze wykorzystywaé miejsca
pracy, wyposazenia, znakéw firmy lub jej renomy
do prowadzenia innej dziatalno&ci na witasny
rachunek.
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Na koniec dnia wyceny T, warto8¢ aktywdw funduszu
inwestycyjnego wyniosita 1 mln PLN, a warto8é jego
zobowigzan 250 tys. PLN. W dniu wyceny T+1
zak81egowano zmiane wartogci kapltalu wptaconego na
poziomie 450 tys. PLN, zmiane wartoSci kapitatu
wyptaconego na poziomie 200 tys. PLN, wartosé
zobowigzah na poziomie 300 tys. PLN, przy czym
warto§é godziwa aktywdw funduszu przy innych
warunkach niezmienionych (ceteris paribus) wzrosita
w stosunku do dnia wyceny T o 50 tys. z:. W tym
przypadku warto8¢ aktywdw, wartos8¢ aktywdw netto i
zmiana salda kapitatu funduszu w dniu wyceny T+1
wyn051ly odpowiednio:

Sve A
@Q 1,3 mln PLN, 1 mln PLN, 250 tys. PLN;

B. 1,1 mln PLN, 1 mln PLN, 250 tys. PLN;
C. 1,35 mln PLN, 1,5 mln PLN, 200 tys. PLN;
D. 1,3 mln PLN, 1 mln PLN, 200 tys. PLN.

-

Wskaz prawdziwe stwierdzenie dotyczace czasu
trwania (duration):

A. czas trwania (duration) obligaciji zerokuponowe]j
jest zawsze diuzszy niz okres do je] wykupu;—

B. istnieje wprost proporcjonalna zaleznog¢ 3
pomiedzy kuponem odsetkowym a czasem trwania
(duration) obligaciji;

C. czas trwania (duration) obligacji kuponowych
jest zawsze diuzszy niz okres do jej wykupu; —

6@@ istnieje odwrotna zaleznos¢ miedzy stopa zwrotu

w okresie do wykupu (YTM) obligaciji, a czasem
jej trwania (duratiomn).

Spdika XYZ, produkujaca wyitacznie jeden rodzaj
produktu, na koniec roku obrotowego wykazata
sprzedaz réwna 22.000 sztuk po cenie jednostkowesj
17 PLN, przy koszcie zmiennym 14 PLN na sztuke
produktu. Ponadto, wskaZnik diZwigni finansowej

(DFL) spdtki XYZ réwny jest 3, podczas gdy wskaZnik

dZwigni catkowitej (DTL) tej spditki wynosi 12. Na
jakim poziomie ksztattujg sie koszty stalte
ponoszone przez firme XYZ?

A. 0 PLN; o
. 22.000 PLN; 0FL =5
49.500 PLN; -
D. 64.167 PLN. oL =L
Dol =L\
TFu 000 -~ S0€ooD 6@

+~>>
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Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce opcji
amerykanskich:

A. parytet opcji sprzedazy i kupna jest zachowany
w wypadku opcji amerykaniskich;
B. wykonanie amerykafskiej opcji kupna (call)
akcji spdiki nie wypitacajacej dywidendy nigdy
nie jest rozwigzaniem optymalnym;
opcje amerykafiskie mogg by¢ wykonane w dowolnym
momencie przed upiywem terminu wygadniecia;
D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a nie nadaje
?ie ?o wyceny amerykafiskich opcji sprzedazy
put) .

fl 82. Zgodnie z ustawa kodeks spdiek handlowych,
bezwzgledna wiekszo8¢ gtosdw oznacza:

A. wiecej niz polowe gtosédw oddanych;

e B. co najmniej potowe giosdw oddanych;

C. wiecej gtosdw "za" niz gtosbdbw "przeciw" bez
liczenia gitosdw "wstrzymujgcych sie";

D) zadna z powyzszych.

— 83. Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczgce modelu
Black'a - Scholes'a - Merton'a:

A. podstawowa wersja modelu Black'a - Scholes'a -
Merton'a zaktada, ze rozkiad cen instrumentu
podstawowego w dowolnym momencie jest to
rozkitad normalny;

B. gdy w modelu Cox'a - Ross'a - Rubinstein'a
bedziemy zwigkszal liczbe okresdw, to w granicy
(gdy liczba okresdw zdaza do nieskoficzonodci)
otrzymamy model Black'a - Scholes'a - Merton'a;

C. model Black'a - Scholes'a - Merton'a zaktada,
ze proces ksztailtowania sie cen instrumentu
podstawowego jest tzw. geometrycznym ruchem
Brown'a;

D. model Black'a - Scholes'a - Merton'a zaktada
statosé stopy procentowej (stopy wolnej od
ryzyka) w okresie do wygaSniecia opcji.

A
J

84. Zgodnie z Regulaminem Gieitdy, aktualizacja praw i
zobowigzai stron transakcji instrumentami
pochodnymi nastepuje zgodnie z zasadami okre&lonymi
przez:

A. Zarzad Gieidy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A.;

B. Komisje Nadzoru Finansowegoj—

{C; Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;

D. ministra witasciwego do spraw rynkdw
finansowych._
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w ramach funkcjonowania rynku
gietdowego, spdika, ktdrej akcje sa dopuszczone do
obrotu na danym rynku oficjalnych notowar:

A. nie ma obowigzku zlozenia wniosku o
dopuszczenie do obrotu na danym rynku
oficjalnych notowan akcji tego samego rodzaju
nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty

publicznej;
u€§@ moze zrozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu akcji tego samego
rodzaju nowej emisji;

C. ma obowigzek ziozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu na danym rynku oficjalnych notowafli akcji
tego samego rodzaju nowej emisji, bedgcych
przedmiotem oferty publicznej, w przypadku
braku ograniczenia ich zbywalno&ci, nie pdZniej
niz w terminie 12 miesiecy od dnia zakofczenia
subskrypcji;

D. nie moze emitowaé akcji tego samego rodzaju.—

Akcje spditki ZZ wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 460 PLN, przy prognozowanej na koniec
roku dywidendzie rdwnej 13,80 PLN oraz wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spdiki rdwnej 18%. Ile
wynosi stopa zwrotu z kapitaiu wiasnego (ROE),
jezeli wskazZnik wyplaty dywidendy (ang. dividend
payout ratio) réwny jest 40%?

/)_)3 183

A. 13,80%; ¢=0.G el = o3

@. 16,67%; =
) 25,00%; ( | I
D. 37,50%. ‘&7:0!45'" ”‘\@Q(C\% W

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyijnych, bankdéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankédw powierniczych, w odniesieniu do
prowadzenia rachunkéw pienieznych prawdziwe jest
stwierdzenie, iz &Srodki pieniezne klientdw:

@?. mogg by& deponowane w uznanym funduszu rynku
pienieznego;
B. mogg byé deponowane tgcznie ze Srodkami
pienieznymi firmy inwestycyjnej;
C. mogg byé deponowane w spdidzielczych kasach
oszczednoSciowo-kredytowych;
D. nie moga by¢ deponowane w banku centralnym.

A
4

7 r.% "DL -'(%
“Weo
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88. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gieldowego, umorzenie akcji bedgcych instrumentem
bazowym dla danego kontraktu terminowego:

A. skutkuje wykluczeniem tego kontraktu
terminowego z obrotu gieidowego;

B. wptywa na zwiekszenie liczby akcji
przypadajgacych na jeden kontrakt terminowy;

@@ wplywa na zmniejszenie liczby akcji

- przypadajgcych na jeden kontrakt terminowy;

D. nie ma wpiywu na korekte liczby akcji
przypadajgacych na jeden kontrakt terminowy.

Vgg. Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitaiu spdiki ABC,
jezeli rynkowa warto§¢é diugu to 160 PLN@Yrynkowa
warto8¢é kapitatu witasnego to 240 PLNYwspdiczynnik
beta ksztaituje sie na poziomie 1,2, spdika
finansuje sie obligacjami oprocentowanymi stopg
wolng od ryzyka réwng 7%, zwrot z portfela
rynkowego to 18%, a stawka podatku dochodowego od
zyskdw spdiek rdwna jest 20%?

“
A. 10,47%; (910N

. _ e
B. 11,44%; AL "o "o -pog tHaot+ 4‘1’0‘ﬂ”‘\ b o
@ 14,36%;
D. 14,92%.

Vv 90. Akcje spdiki ZZZ notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan .5 Aals
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na — . WO
poziomie 100,00 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catosci. W fazie notowafi ciggiych do
pustego arkusza zlecen wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoé&ciag
zrozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).

Prosze wskazaé, ktdre z ponizszych zlecei zostaly
(zrealizowane czeéciowzﬁ

Kolejno&¢& Rodzaj Tlo&¢ Limit Warunek Oznaczenie
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy waznodci
Pierwsze Sprzedaz 500 101,00 WUJ:100 DOM ¥72

Drugie Sprzedaz Izggo 101,00 WUJ:500 Dzien 3wg
Trzecie Sprzedaz 1.000 101,00 WUJ:500 Dziefl oo & OL
Szwarre—kKuppre————m=000- 00 0——==— Wi N

Pigte Kupno 1.000 101,00 WUJ:100 DOM

Szdste Kupno 1.000 101,00 --- Wua

A. Pierwsze i Drugie;
B. Pierwsze i Trzecie;
& tylko Trzecie;

D. tylko Szdste. _
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Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzefi dotyczgcych
warto§ci przysziej renty jest prawdziwe:

A. im nizsza stopa procentowa, tym nizsza wartodé
przyszia renty;

B. im wyzsza wielkoS8¢ renty, tym nizsza warto&é
przyszia renty;

C. im wieksza liczba rent, tym nizsza wartosé
przyszta renty; ")

@5? zadne z powyzszych stwierdzefi nie jest
prawdziwe.

Akcje spdiki DDD notowane ga na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Kurs zamknigcia zostat ustalony na
poziomie 17,50. Ponizszy arkusz zlecefl przedstawia
zlecenia niezrealizowane na zamknieciu.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ “E Y
--- 18,00 2.000
--- 17,50 L

5.500 17,40 .

1.050 16,20 e

Ktdére z ponizszych zlecei moze zostaé zlozone w
fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujacymi na
Gieldzie i zostanie zrealizowane w caitogci 1lub
czeS8ciowo.

A. zlecenie kupna 311 sztuk PKC;

B. zlecenie kupna 1.000 sztuk z limitem ceny
18,00; —

C. zlecenie kupna 311 sztuk z limitem ceny 17,50 z
warunkiem limitu aktywacji (LimAkt) rdwnym
17,50;

Qﬁa zlecenie kupna 311 akcji z limitem ceny 17,50 z
warunkiem wielko&ci ujawnianej (WUJ) rdwnym 100
sztuk.

Inwestor, ktbéry zainwestowatr w strategie short
strap (uzywajgc minimalnej liczby naturalnej
instrumentdw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowiit dodatkowo zajagé diugg
pozycje w trzech opcjach kupna (long call), przy
czym wszystkie istotne parametry tych opcji,
tacznie z cenag wykonania, sa identyczne jak
instrumentédw wchodzgcych w skiad strategii short
strap inwestora. Jakg strategie uzyskat inwestor
wskutek powyzZszej transakcji?

A. strategia long strap;

B. strategia synthetic long call;

C. strategia long strip;

@@ strategia synthetic long forward.%
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~=94 . Zgodnie z ustawg o rachunkowoé&ci, zakaz
kompensowania odnosi sie co do zasady do warto&ci
réznych co do rodzaju:

S A. wytacznie aktywdw i zobowigzaf;

B. aktywéw i pasywdw, przychoddéw 1 kosztdw
zwigzanych z nimi oraz zyskdéw 1 strat
nadzwyczajnych;

C. wyigcznie przychoddéw i zyskodw;

D. zadna z powyzszych.

V95, Jezeli inwestor wptaci w chwili obecnej 355.707 PLN
na swoje konto oszczednoSciowe oprocentowane roczna
stopg réwnag 14%, to jaka kwote bedzie mégt wyptacaé
na koniec kazdego roku przez 18 kolejnych lat?

A. 5.201 PLN;
B. 19.762 PLN;
27.500 PLN;

55.000 PLN.

nuon (147, ‘4&\1 - X =

\/56. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w domu maklerskim bedgcym spdtka
kapitatowg, przez sume kapitaitu zakiadowego w
wielko&ci w jakiej zostai wptacony, kapitalu
zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych
oraz kapitaidéw rezerwowych z wyitaczeniem kapitalu =z
aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta
strate z lat ubiegtych, rozumie sie:

?%3 kapitat witasny;
kapitat zatozycielski;
C. kapitat catkowity;

D. kapitaly nadzorowane.

/97. Ktéry z ponizszych przepitywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najwieksza warto&é?

@) 765 PLN za
procentowsg
B. 766 PLN =za
procentowg
C. 770 PLN =za
procentowg
D. 771 PLN za
procentowg

4 lata dyskontowane roczng stopa
réwng 7%; 543,485

7 lat dyskontowane roczng stopa
réwng 4%; 5% 1,08

28 lat dyskontowane roczng sto
réwna 1%}; 5%1,“‘7“ 3 3 B3
2 lata dyskontowane roczna stopa
rowng 15%. 582,9 S

355 #07}
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Vo . Akcje spdiki NNN notowane sg na Gieldzie Papierdw
Wartosc1owych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 10,31 wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W fazie notowad ciggtych do

o 19 34 pustego arkusza zlecef wprowadzono ponizsze
0. zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnogcig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu).
> A4 Zh,lprosze wskazaé kursy, po jakich zostaly zawarte
3 \ B ==, dwie ostatnie transakcje. Nie obowiazujg
ograniczenia dynamiczne.

Kolejno&&é Rodzaj Ilosé Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Piesrwsze ——Sprzedaz 3001025 ~——LdimAkt+10,28

“ Drugie Kupno 50093 10,27 WUJ: 115
Trzecie Sprzedaz 500 10,20 LimAkt:10,28

- Czwarte Kupno S 10,23 = -—-

- Pigte Kupno 206 10,15. WUJ: 100

{ Széste Sprzedaz B884tgg PKC - LimAkt:lO,zs)
-Siédme Sprzedaz 1 PR G — —

A. przedostatnia: 10,27; ostatnia: 10,27;
é§ przedostatnia: 10,27; ostatnia: 10,23;

. przedostatnia: 10,23; ostatnia: 10,15;
D. przedostatnia: 10,15; ostatnia: 10,15.

v99. Jezeli inwestor odkiada po 130 PLN na koniec
kazdego kolejnego kwartaiu na swoje konto
oszczednog&ciowe oprocentowane roczng stopa
procentowg rdwng 12% (odsetki kapitalizowane sg
kwartalnie), to jaka warto§¢ osiggna Srodki
zgromadzone na tym koncie po 7 latach oszczedzania?

A, 596 PLN; 3O { 31, 28 )
~ 1.312 PLN;
é? 5.581 PLN;
24.791 PLN.

V100. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, prawdg jest, ze
makler nadzorujacy:

@@l wyznaczony i zgtoszony przez danego czitonka
gietdy, nadzoruje proces przekazywania na
Gietde zleceri maklerskich przez tego cztonka
gieidy;

B. odwoluje sesje gieldowa na wniosek danego

cztonka gietdy;

nadzoruje przebleg 1 porzadek se331 gietdowej;

oznajmia otwarcie i zamkniecie sesji gieldowej.

i@



-31/3.-

— 101. Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie okre§lenia szczegdilowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
1 bankdéw powierniczych oraz warunkédw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w domu
maklerskim w formie spditki akcyjnej, inspektor
nadzoru niebedgcy czionkiem zarzgdu podlega
bezposrednio:

— A. audytorowi wewnetrznemu;
B. radzie nadzorczej;
C. prezesowl zarzadu;
D. komitetowi audytu.

V' 102. Kontrakty terminowe FW20Z12 na indeks WIG20
notowane sg na Gietdzie Papierdéw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowaidl ciggiych. Na
podstawie ponizszych zleced zlozonych w fazie przed
otwarciem prosze wskazaé kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 2.350
{. 1000 <350, 2275 )

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ |
FO%E 00 2.360 500170 4 < 5% (15T 7
[ tes=500 5., 355 200 ALeo
| "s=500 2..350 500 qo0p
" aem500 2.345 500 o0
A. 2.350; D ipo i
B. 2.355¢ ’
C. 2.360; o oL

zadna z powyzszych.

—103. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, Czionek Izby informuje klientdéw i
podmioty wspdipracujgce o fakcie, ze jego
dziatalnos&é podlega zasadom Kodeksu, co najmniej
poprzez:

A. ogtoszenie stosownej informacji w dwdch
dziennikach ogdlnopolskich;
s B. umieszczenie stosownej informacji na stronie
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego;
C. umieszczenie stosownej informacji na stronie
C § internetowej Izby Domdéw Maklerskich;
® wywieszenie stosownej informacji w siedzibie Y
< (centrali) i Punktach Obsitugi Klientow Czionka [
Izby oraz na jego stronie internetowej. i
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalnos¢ maklerska prowadzona przez
dom maklerski bedgcy spdika komandytowo - akcyjng,
moze w szczegblno&ci obejmowaé wykonywanie
czynno§ci polegajgcych na:

A. oferowaniu instrumentdéw finansowych;™

{B) zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigeksza liczba instrumentéw
finansowych; ~

C. wykonywaniu zlecefl nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie oraz nabywaniu lub zbywanlu na wiasny
rachunek instrumentdéw finansowych; —

D. organizowaniu alternatywnego systemu obrot{.

Jezeli inwestor zaciggnai w chwili obecnej kredyt w
wysoko&ci 150.000 PLN, to jakiej wysoko&ci odsetki
zaptaci wraz z 37 ratg, gdy nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 30%, a kredyt spiacany jest wraz
z odsetkami w 60 ratach pitatnych na koniec kazdego
miesigca metoda rdwnych rat kapitaiowych?

y S

A. 1.438 PLN; 1500 15 00 on!
. 1.500 PLN;

C. 17.250 PLN;

D. 18.000 PLN.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, g;gprawdgiggrjest stwierdzenie, iz
bank =z 31ed21bq na terytdrium Rzeczpospollte3
Polskiej, moze bez zezwolenia na prowadzenie
dziatalno&ci maklerskiej wykonywaé czynnoSci:

doradztwa inwestycyjnego w zakresie akcii
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

B. polegajgace na Swiadczeniu usiug w wykonaniu
umdw o subemisje inwestycyjne;

C. oferowania papierdédw wartoSciowych emitowanych
przez Skarb Pafistwa;

1D. zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
’ jeden lub wieksza liczba instrumentdw

finansowych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego.
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Za pomocg efektu stopy oprocentowania (ang.
interest rate effect) mierzy sie:

A. zwrot, ktOry inwestor powinien uzyskaé, jezeli
w ciagu badanego okresu nie zmieni sie krzywa
przychodu;

'B. co sie stato z dang emisjg obligacji w wyniku

zmian struktury terminowej stdp oprocentowania
w badanym okresie;

C. oczekiwany wpiyw zwrotdw z sektora, z jakiego
pochodzg obligacije;

D. réznice pomiedzy czasem trwania portfela
obligacji diugoterminowych i benchmarku.

Spbdtke XX charakteryzuje wskaZnik obrotu zapasami
réwny 7 oraz wskaZnik obrotu zobowigzaniami réwny
8, natomiast spditke YY charakteryzuje wskazZnik
obrotu zapasamili rdéwny 6 oraz wskaZnik obrotu
zobowigzaniami réwny 9. Analiza wskaZnikow
pokazuje, ze z punktu widzenia piynnosci firmy:

A. spbtka XX lepiej zarzadza zapasami niz spdika
YY, natomiast spditka YY lepie]j zarzadza
zobowigzaniami niz spdika XX;

B. spdika YY lepiej zarzgdza zapasami niz spdika
XX, natomiast spdtka XX lepie]j zarzadza
zobowigzaniami niz spdika YY;

ﬁéﬁ spdtka XX lepiej zarzgdza zardwno zapasami jak

i zobowigzaniami niz spdtka YY;
D. spbika YY lepiej zarzadza zardwno zapasami jak
i zobowigzaniami niz spditka XX.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, papierami warto&ciowymi sg:

A. swapy;—
B. kontrakty na rdznice;
C. opcije;

@. prawa do akcji.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
depozytariusz wykonuje obowigzki okre&lone w
ustawie, w szczegdlnosSci polegajgce na:

A. prowadzeniu rejestru uczestnikdw funduszu
inwestycyjnego;

@@ prowadzeniu rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego;

C. prowadzeniu rejestru podmiotdw, =za
poérednictwem ktdrych sg zbywane i odkupywane

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego; —

D. zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym funduszu
inwestycyjnego. _
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Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
600.000 PLN w lokate bankowg oprocentowang roczna

stopa procentowa rdwng 18% z pdiroczng

kapltallzaCJq odsetek, to jaklej wysoko8ci uzyska
wieczny pdiroczny przepiyw gotowki?

& 54.000 PLN;

BE. 60.000 PLN; a5 5

C. 72.000 PLN; A /!

D. 108.000 PLN. ’L\;f) 16 A ,@ —_
-‘-——’—-wé-u,.,,‘ / .—w-rr
oD Loy

Marza zysku netto spdiki XYZ wynosi 5% przy

sprzedazy rdwnej 2.000 PLN oraz aktywach
catkowitych wynoszgacych 800 PLN.
wskaZnik dZwigni finansowej tej spdiki,
stopa zwrotu z kapitaiu wiasnego dla tej spdiki

réwna jest 25%°?

Ile wynosi
jezeli

—

s

b

[nop ©MS ) A. 0,08; \\A- Vns 7 00F
A s B. O:S;I Rog = (b&’d‘i,u?glﬂx_p - M2 LR
(osoﬁvﬂ—| @. 2; — o -
I D. 12,5. P0G
* {
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7 113. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami

- finansowymi, prawdziwe jest stwierdzenie, iz firma
inwestycyjna, ktdéra zaprzestaita prowadzenia
dziatalno&ci maklerskiej, ma obowigzek
archiwizowania i przechowywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dokumentédw oraz innych
noSnikdédw informacji zwigzanych z prowadzeniem tej
dziatalnogci - od dnia zaprzestania jej prowadzenia
przez okres:

. 10 lat;
é. 5 lat;
C. 3 lat;
D. 17 lat.

I
V11l4. Zgodnie =z Regulaminem Gietdy, na podstawie
ztozonych zlecefl maklerskich, w okresie pomiegdzy
poczatkiem przyjmowania zlecan maklerskich a
ogtoszeniem kursu jednolitego, okreSlany jest na
biezgco zgodnie z zasadami zawartymi w Regulaminie
i podawany do publicznej wiadomosci:

A. kurs biezacy;

. kurs teoretyczny;
C. kurs nietransakcyjny;
D. kurs wstepny.
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115. Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, transakcja ktdrej warunki zostaty
ustalone bezpo&rednio pomigdzy stronami przy
wykorzystaniu systemu informatycznego tego rynku,
Lo:

A. transakcija umowna;

B. transakcja wewnetrzna;
#®. transakcja negocjowana;
D. transakcija bezpoSrednia.

' 116. Spditka WW na podstawie swoich sprawozdain
finansowych za ostatni rok obrotowy obliczyta, iz
Sredni poziom jej wskaZnika szybkiej piynnosci
(ang. quick ratio) wynidést 1,5, podczas gdy Sredni
poziom jej wskaZnika piynnoSci gotdwkowej (ang.
cash ratio) réwny byt 1,2 (obydwa wskaZniki zostaty
obliczone na podstawie &rednich wartosSci
bilansowych) . Ponadto, Sredni poziom biezgcych
zobowigzai réwny byt 500 PLN, natomiast sprzedaz
wyniosta 525 PLN. Biorac pod uwage powyzsze dane,
wskaZnik obrotu naleZzno&ciami Spdiki WW za ostatni

rok obrotowy wyniést: S
A. 0,29; Sis
E- Sl 90 o

,c' 3,35
@ 3.5.

V/ 117. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny zamkniety emituje:

A. Swiadectwa inwestycyjne;

B. tytuty inwestycyjne;

%?9 certyfikaty inwestycyjne;
certyfikaty uczestnictwa.

¢/ 118. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
uczestnicy funduszu inwestycyjnego:

@@2 nie odpowiadajg za zobowigzania funduszu;

B. odpowiadajg za zobowigzania funduszu solidarnie
z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajgcym tym funduszem;

C. odpowiadajg za zobowigzania funduszu solidarnie
z depozytariuszem tego funduszu;

D. w ktdérym utworzono rade inwestordw lub
zgromadzenie inwestordédw odpowiadajg za
zobowigzania funduszu.
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Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, warunek to
zastrzezenie (postanowienie) zawarte w tresci
czynno&cl prawnej:

A.

B.

&

D.

moca ktbrego powstanie lub ustanie skutkéw tej
czynnodci uzaleznione zostaje od okreslonego
zdarzenia przysziego 1 niepewnego;

mocg ktdrego powstanie lub ustanie skutkdéw tej
czynno&ci uzaleznione zostaje od okreS§lonego
zdarzenia przysziego 1 pewnego;

ktére warunkuje powstanie skutku tej czynnosci
wylgcznie we wskazanym terminie;

zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg kodeks cywilny, czynno&¢ prawna
sprzeczna z zasadami wspdizycia spoitecznego jest:

(N @Nvelhg

wazna wzglednie;

niewazna;

niewazna warunkowo;

co do zasady wazna, ale sad moze stwierdzié jej
niewazno&é.



